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研究員：莊禮誠

前 日 收 盤價 元

目 標 價

個月 元

個 月 元

近 期 報 告 日 期、 評 等 及 前 日股 價

公 司 基 本 資 訊

目 前 股 本 百萬 元

市 值 億 元

目 前 每 股淨 值 元

外 資 持 股比

投 信 持 股比

董 監 持 股比

融 資 餘 額 張

現 金 股 息配 發率

產 品 組 合

股 價 相 對 大 盤走 勢

印能科技

印能受惠先進封裝趨勢，獲利將大幅成長，升評為 。

投資建議：印能產品市占率高，受惠先進封裝趨勢，獲利將大

幅成長，升評為 。

印能產品應用包含 、 ：印能專注在解決先進封裝的

四大問題，包含殘留、翹曲、金屬溶解和散熱。每一代的產品會

解決一個以上的問題。印能表示，除了 ，現在熱門的

、 、 ，印能都有參與。

第四代設備有應用到矽光子，良率達 ：客 戶 做 矽 光 子 產

品開發的時候，有遇到助焊劑的殘留問題，找到印能之前，試

了 幾種方法，矽光子封裝的 很小，大小不一，助焊劑不

好清除，第四代的設備可以一次解決，良率達到 。

第四代產品在 年不會大量出貨，但如果客戶驗證順利，估

出貨量較 倍數成長。

印能受惠於 擴產需求：印能也有記憶體客戶，出貨設備

包含第二代和第三代的設備， 有用到第三代的設備。

目標 年營益率優於 年：印能毛利率希望維持 以

上，隨著第四代產品跟解決翹曲的設備開始出貨，未來希望慢

慢往上， 年希望營益率優於 年。

群益預估印能科技 年 年稅後 元

元：群益預估印能科技 年 年營收為 億元

億元， ；稅後純益 億元 億

元， ；稅後 元 元。

百萬元

營業收入淨額

營業毛利淨額

營業利益

稅後純益

稅後 元

毛利率

營業利益率

稅後純益率

營業收入

稅後純益

註：稅後純益係指本期淨利歸屬於母公司業主；稅後 以股本 億元計算。
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：

印能科技公司秉持取之社會用之社會的理念與善盡企業社會責任精神；持

續關懷弱勢團體，鼓勵員工發揮愛心，投入公益活動，募集二手物資、物資

捐贈、愛心捐款等等，期望整合企業內部資源、集結同仁愛心，以回饋社會

共建一個「愛的社會」。

臺灣四面環海，但海洋環境充斥著人為破壞與污染，印能科技藉由淨灘行動

重新喚起同仁對臺灣海洋的保護觀念，更加深入體驗與認識周遭環境，進而

達到環境教育推廣目的，更希望透過淨灘活動，深化至每位參與的夥伴，從

日常生活中養成減量、重複利用與做好資源分類的習慣。

企業永續經營有賴穩健的勞資關係，印能科技相當重視同仁的意見與聲音，

透過每季定期召開之勞資會議，促進勞資雙方之溝通與協調，以建立良好的

勞資互動與信賴關係，進而更加提升勞動條件及保障員工權益。

資料來源： ，群益預估彙整。

資料來源： ，群益預估彙整。
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資產負債表      損益表      

百萬元  百萬元

資產總計  營業收入淨額

流動資產  營業成本

現金及約當現金  營業毛利淨額

應收帳款與票據  營業費用

存貨  營業利益

採權益法之投資  

不動產、廠房設備  業外收入及支出

負債總計  稅前純益

流動負債  所得稅

應付帳款及票據  稅後純益

非流動負債  稅後 元

權益總計  完全稀釋

普通股股本  註 ：稅後純益係指本期淨利歸屬於母公司業主。

保留盈餘  註 ：稅後 以股本 【最新股本】億元計算。

母公司業主權益  註 ：完全稀釋 以股本 億元計算。  

負債及權益總計       

       比率分析

       百萬元

現金流量表       成長力分析

百萬元  營業收入淨額

營業活動現金  營業毛利淨額

稅前純益  營業利益

折舊及攤銷  稅後純益

營運資金變動  獲利能力分析

其他營運現金  毛利率

投資活動現金  

資本支出淨額  營益率

長期投資變動  稅後純益率

其他投資現金  總資產報酬率

籌資活動現金  股東權益報酬率

長借 公司債變動 償債能力檢視

現金增資 負債比率

發放現金股利  負債 淨值比

其他籌資現金  流動比率

淨現金流量  其他比率分析

期初現金  存貨天數

期末現金  應收帳款天數

資料來源： 、群益。          
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季度損益表

百萬元

營業收入淨額

營業成本

營業毛利淨額

營業費用

營業利益

業外收入及支出

稅前純益

所得稅

稅後純益

最新股本

稅後 元

獲利能力

毛利率

營業利益率

稅後純益率

營業收入淨額

營業利益

稅前純益

稅後純益

營業收入淨額

營業利益

稅前純益

稅後純益

註 ：稅後 以股本 億元計算。

註 ：稅後純益係指本期淨利歸屬於母公司業主。
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【投資評等說明】

評等 定義

強力買進 首次評等潛在上漲空間 ≥

買進 ≤首次評等潛在上漲空間

區間操作 ≤首次評等潛在上漲空間

中立

無法由基本面給予投資評等

預期近期股價將處於盤整

建議降低持股

【投資評等調整機制】

投資評等係「首次」給予特定個股投資評等時，其前一日收盤價相較 個月

目標價之潛在上漲空間計算而得。個股投資評等分為四個等級，定義如上。

爾後的投資評等係依循「首次評等」，直到停止推薦。

「強力買進」、「買進」及「區間操作」均有 目標價。差別僅在於，

首次評等時潛在報酬率不同。「中立」則無目標價。

一旦我們給予特定個股「強力買進」、「買進」或「區間操作」之投資評等，

就是責任的開始，爾後將透過各式研究報告作定期性、持續性追蹤基本面及

股價變化，直到停止推薦。

停止推薦情境：

達目標價。

雖未達原訂目標價，但檢視基本面、訊息面、籌碼面等多方訊息，研

判股價上漲空間已然有限，將適時出具降評報告。

推薦後股價不漲反跌，亦將出具降評報告。

【免責聲明】

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我

們並不確保此資訊的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測

之陳述可能不會實現，因而不應被依賴。而且此報告並非根據特定投資目的

或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究報告的目的，既非對

投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價服

務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可

能會有無預警地上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的

情形。


