
 

陳威豪 
(886-2)2563-1666 

wiiher.chen@firstsec.com 

 

同欣電(6271) 
區間操作, TP 200 (潛在報酬 5.26%)  

區間操作 
Price(08/05): 190 

Target Price：200 

 

 

隨著半導體產業終端需求復甦與 AI基礎建設支出加速，同欣電正

式重返傳統季節性逐季揚升軌道，公司長期的核心護城河，已確立

由過往的利基封裝廠，升級為 AI 資料中心硬體供應鏈關鍵的重要

推手；在光纖通訊模組部分，北美雲端巨頭自 400G邁向 800G放

量進程明確，公司在主動對位技術與 PIC 組裝的高度經驗與良率

改善，不僅支撐 2026年高速成長，更著眼未來巨型資料中心分散

化趨勢下，伺服器叢集間跨中心互聯(Scale-across)拓撲架構對光

模組數量的激增需求，並與長年合作的北美指標客戶並肩進入

1.6T 及相關 RW 元件切削檢驗之量產升級；在高功率半導體與先

進載板領域，AI 伺服器機架內部因為空間與垂直供電效率極限，

使得電源密度標準嚴格，同欣電於氮化鎵與碳化矽等第三類半導體

模組驗證推進順利，預期於 2026年底至 2027年起進入實質量產

階段。綜合以上，研究部預估同欣電(6271.TT)2027年營業收入為

145.98億元，Y+13.41%、毛利率 31.68%，Y+1.05ppt、營業利益

率 20.28%，Y+2.59ppt、稅後純益 28.30億元，Y+29.59%、EPS

為 13.54元。公司近 3年本益比區間為 10~25倍，研究部認為光

通訊營收佔比持續提升，有助於評價提升，因此給予 15倍本益比

評價，目標價格 200元，投資建議為區間操作。 

 

 近期投資評等 THEIL同欣電子(6271.TT)公司簡介 

同欣電子(6271.TT)成立於 1974年，並於 2007年在台灣掛牌上市，同

欣電專注於多元化的半導體模組封裝與陶瓷電路板製造，為國內利基型

多晶模組封裝之領導廠商，也是台灣最大規模的陶瓷電路板製造商之

一，現已廣泛應用於：無線通訊、MEMS、 影像感測器、光電半導體

元件、LED、太陽能電池、汽車電子、電腦周邊零組件、醫療與網路設

備等領域。此外，同欣還提供影像感測器、MEMS及生醫檢測產品所

需的晶圓測試、研磨、重組、組裝、自動檢驗及成品測試服務。前 10

大股東持股合計 28.6%。國內主要封測廠同業為日月光投控

(3711.TT)、京元電子(2449.TT)、頎邦科技(6147.TT)等。  

 

產品組合優化與高頻通訊帶動，第二季獲利顯著躍升 

同欣電子(6271.TT)2Q26營業收入為 31.53億元，

   
   
   

 
 公司基本資料 

股本(億) 20.91 

收盤價 190 

成交量 10,347 

市值(億) 397.3 

P/E(x) 18.2 

 
 法人持股及融資券 

 比率 週增減 

外資 28.14 -3.57 

投信 0.59 -0.39 

自營商 1.63 0.35 

2026/08/06 

動態更新 
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融資率 15.06 2.26 Q+11.84%/Y+6.28%，整體營運表現強勁並優於原先季節性預期，從四

大產品線觀察，RF模組成長力道最為強勁，年、季均雙位數增長，主

要受惠於北美 CSP對 400G光收發模組需求維持高檔，且出貨規模隨

量產製程逐步穩定而擴大；陶瓷電路板也維持年、季雙增，動能除來自

車用 LED需求表現優於預期、未見顯著下修外，更成功打入雷射封裝

(CoS)的高功率應用領域；影像感測器則因既有美系與日系車用領導品

牌訂單穩健，同時新增中國大陸車廠客戶並快速放量亦有雙位數增長；

唯混合積體電路模組(Hybrid模組)衰退，係受燃油車壓力感測器需求持

續下滑衝擊；獲利能力方面，單季毛利率顯著回升至 31.09%，較上季

大幅優化 3.12個百分點，主因係毛利較差之成熟型產品比重下降，搭

配高價值光通訊與高功率基板比重提升之產品組合優化，同時營收擴大

亦發揮經濟規模與定價效益。綜合以上，同欣電(6271.TT)2Q26營業收

入為 31.53億元，Q+11.84%/Y+6.28%、毛利率 31.09%，

Q+3.12ppt/Y+4.49ppt、營業利益率 18.14%，Q+4.18ppt/Y+4.26ppt、

稅後純益 5.20億元，Q+31.89%/Y+639.60%、EPS為 2.49元。 

 

季節性需求回歸與光通訊續強，第三季營運穩步向上 

展望第三季營運，管理層表示今年營運模式已正式回歸疫情前的正常季

節性軌道，即逐季增長的穩健態勢，並指引 3Q26營收將呈中個位數百

分比成長。在各產品線展望與動能依據上，RF模組仍是最具把握的主

力引擎，隨著北美 CSP客戶對 800G光模組之需求持續擴大，公司第

二台自動化對位設備即將到位，將有助於生產良率與出貨規模進一步躍

升；陶瓷電路板與影像感測器線則預期將維持正向成長，其中陶瓷基板

受惠於雷射散熱底座需求及車用市場的基本盤支撐；唯混合積體電路模

組將受傳統燃油車用壓力感測器出貨疲軟影響而持續偏弱。值得注意的

是，經營團隊觀察到光通訊模組與高單價產品之良率改善效益，將長期

的毛利率指引區間由過去的 25%~30%，向上提升至 30%~35%區間，

顯示公司整體產品獲利結構已邁入新的升級階段。綜合以上，研究部預

估同欣電(6271.TT)3Q26營業收入為 34.33億元，

Q+8.88%/Y+20.46%、毛利率 31.43%，Q+0.34ppt/Y+4.19ppt、營業

利益率 18.74%，Q+0.60ppt/Y+5.35ppt、稅後純益 6.28億元，

Q+20.73%/Y+31.45%、EPS為 3.00元。 

 

AI光通訊與高階陶瓷基板雙引擎驅動，全年營運結構顯著升級 

放眼 2026年全年營運，管理層對整體後市保持樂觀態度，各產品線中

以高頻無線通訊模組的增長力道最為強勁，動能核心來自 AI資料中心

大規模佈建帶動光通訊傳輸規格自 400G全面升級至 800G；相較於

券餘(張) 44 32 

 
 除權息狀況 

現金股利 3 

現金股利(總和) 3 

現金股利(去年) 3 

股票股利 0 

除息日 2026/06/10 

除權日 - - 

殖利率(%) 1.25 

 
 近期報酬率(%) 

日 週 月 

5.85 27.52 -31.9 
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400G僅著墨電性組裝，800G封裝製程需額外整合光學元件(PIC)並配

合精密主動對位與 UV固化製程，大幅提升產品單價與封裝價值，同時

公司亦與客戶密切研發次世代 1.6T光收發器產品，將 DSP直接整合於

載板，蓄積後續爆發動能；陶瓷電路板線則受惠於兩大核心動能而穩健

揚升，其一為 AI資料中心高速傳輸帶動高功率(230W)雷射封裝(CoS)

基板出貨急增，成功取代過往日商供應份額；其二為切入混合動力車

(HEV)應用的 AMB活性金屬釺焊基板逐步量產；影像感測器(CIS)則受

惠於中國大陸車市客戶為符合外銷出口之嚴格車規可靠度標準，擴大對

iBGA高階封裝方案的需求，驅動車用前視與環視感測模組市佔率穩健

成長。混合積體電路模組由於燃油車用壓力感測器面臨結構性衰退，為

今年唯一微幅退縮之分項，然其佔公司整體營收比重已進一步收斂，對

毛利的負面拖累係已顯著鈍化。綜合以上，研究部預估同欣電

(6271.TT)2026年營業收入為 128.73億元，Y+11.51%、毛利率

30.63%，Y+3.03ppt、營業利益率 17.69%，Y+3.77ppt、稅後純益

21.84億元，Y+36.72%、EPS為 10.45元。 

 

光收發模組規格持續提升 

隨著資料中心的快速發展，同欣電在光通訊領域持續投入佈局，主力產

品著重於資料中心間連結(Scale-across)的長距離傳輸，其中 800G產

品已於 2025年 12月開始出貨。相較於 400G產品，800G因需將光纖

組合單元(FAU)固定於光 IC側邊並點上 UV膠，取得製程內容提升將帶

動 ASP顯著提升，是 2026年成長主因，而未來佈局 1.6T產品目前已

有部分零件完成試產並送樣，取得製程內容再近一步升級，需將 DSP

直接封裝於 ABF基板上，將有效帶動 ASP提升。另一方面，針對 AI

高階晶片封裝需求，同欣電正積極評估以陶瓷基板取代現有 ABF基板

(BT core)的解決方案，目前聚焦於 ZTA(氧化鋯鋁氮化物)與氮化矽兩種

材質，以解決多層 ABF壓合後可能產生的板翹效應，目前大量生產的

陶瓷基板主流尺寸為 138x190mm，公司正與板廠合作，透過拼接技術

開發 510x515mm的大尺寸解決方案，此外，同欣電亦積極投入第三類

半導體(HVDC)領域，碳化矽(SiC)的離散元件(Discrete)與模組均已通過

認證並逐步生產，未來有望導入資料中心的 800V架構；同時氮化鎵

(GaN)也正如火如荼研發中，預計將用於資料中心 Rack內的電源供應

系統(Power supply)，有望於 2027年前進入生產。 

 

 

結論與建議 

隨著半導體產業終端需求復甦與 AI基礎建設支出加速，同欣電正式重
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返傳統季節性逐季揚升軌道，公司長期的核心護城河，已確立由過往的

利基封裝廠，升級為 AI資料中心硬體供應鏈關鍵的重要推手；在光纖

通訊模組部分，北美雲端巨頭自 400G邁向 800G放量進程明確，公司

在主動對位技術與 PIC組裝的高度經驗與良率改善，不僅支撐 2026年

高速成長，更著眼未來巨型資料中心分散化趨勢下，伺服器叢集間跨中

心互聯(Scale-across)拓撲架構對光模組數量的激增需求，並與長年合

作的北美指標客戶並肩進入 1.6T及相關 RW元件切削檢驗之量產升

級；在高功率半導體與先進載板領域，AI伺服器機架內部因為空間與垂

直供電效率極限，使得電源密度標準嚴格，同欣電於氮化鎵與碳化矽等

第三類半導體模組驗證推進順利，預期於 2026年底至 2027年起進入

實質量產階段；此外，針對美系 IC設計客戶開發埋入載板的高階「矽

電容」新業務，已進入嚴格的樣品認證週期，為 2027年及之後注入長

線放量之動能。在產品組合明確向光通訊與高階陶瓷封裝傾斜下，公司

正式將毛利率長期目標由 25%~30%向上修正為 30%~35%，獲利彈性

將大幅拓展。綜合以上，研究部預估同欣電(6271.TT)2027年營業收入

為 145.98億元，Y+13.41%、毛利率 31.68%，Y+1.05ppt、營業利益

率 20.28%，Y+2.59ppt、稅後純益 28.30億元，Y+29.59%、EPS為

13.54元。公司近 3年本益比區間為 10~25倍，研究部認為光通訊營收

佔比持續提升，有助於評價提升，因此給予 15倍本益比評價，目標價

格 200元，投資建議為區間操作。  
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股價相對指數走勢圖 月營收&年增率 

  

Forward PE bands Forward PB bands 

  

持股統計 財務比率 
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6271 同欣電綜合損益表 

單位:Mn,%,元 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2026F 2027F 

營業收入淨額 2,819 3,153 3,433 3,467 3,361 3,617 3,770 3,850 12,873 14,598 

毛利率 27.97 31.09 31.43 31.57 31.54 31.66 31.72 31.77 30.63 31.68 

營業利益率 13.96 18.14 18.74 19.27 19.85 20.08 20.38 20.76 17.69 20.28 

營業外收入及支出 72.24 80.01 96.30 87.71 91.52 96.84 96.84 86.98 336.3 372.2 

稅前純益 465.7 651.8 739.7 755.7 758.6 823.1 865.2 886.4 2,613 3,333 

稅後純益 394.3 520.0 627.9 641.6 644.0 698.8 734.6 752.6 2,184 2,830 

普通股股本 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 2,091 

未稀釋 EPS 1.89 2.49 3.00 3.07 3.08 3.34 3.51 3.60 10.44 13.54 

稀釋後 EPS 1.89 2.49 3.00 3.07 3.08 3.34 3.51 3.60 10.44 13.54 

QoQ(%)                     

營收 0.05 11.84 8.88 0.99 -3.08 7.63 4.23 2.12     

營業利益 -2.42 45.31 12.51 3.85 -0.17 8.88 5.78 4.03     

稅後純益 -15.57 31.89 20.73 2.18 0.37 8.5 5.12 2.45     

YoY(%)                     

營收 -3.07 6.28 20.46 23.04 19.2 14.72 9.82 11.05 11.51 13.41 

營業利益 -3.86 38.86 68.52 65.68 69.52 27.02 19.43 19.64 41.76 30.05 

稅後純益 -32.29 639.6 31.45 37.38 63.33 34.37 17 17.3 36.72 29.59 
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6271 同欣電資產負債表 

單位:Mn 2022 2023 2024 2025 

流動資產 11,971 9,138 11,188 11,215 

 現金及約當現金 7,497 4,747 3,008 4,277 

 短期投資合計 233 391 3,994 2,966 

 應收帳款與票據合計 2,157 2,075 2,095 2,115 

 存貨 1,794 1,593 1,733 1,666 

非流動資產 22,292 24,525 23,428 23,140 

 投資性不動產 0 29 29 31 

 無形資產 8,446 8,276 8,186 8,098 

資產總計 34,263 33,662 34,616 34,355 

流動負債 4,011 3,485 4,888 4,185 

 一年內到期長期負債 0 0 1,591 930 

非流動負債 5,728 5,736 3,895 3,435 

 應付公司債 0 0 0 0 

 長期借款 5,205 5,228 3,432 3,072 

負債總計 9,739 9,221 8,783 7,621 

資本公積 15,116 15,116 15,118 15,118 

保留盈餘 7,819 7,256 8,503 9,480 

權益總計 24,524 24,441 25,833 26,735 

     

6271 同欣電現金流量表 

營業活動現金流量 4,565 2,431 573 3,758 

投資活動現金流量 -5,060 -3,905 -1,572 -758 

籌資活動現金流量 3,486 -1,274 -823 -1,687 

本期現金增減數 3,113 -2,750 -1,739 1,269 
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6271 同欣電綜合損益表 

單位: Mn,%,元 2024 2025 2026F 2027F 

營業收入淨額 12,091 11,543 12,873 14,598 

毛利率 27.51 27.6 30.63 31.68 

營業利益率 14.41 13.91 17.69 20.28 

營業外收入及支出 179.6 218.9 336.3 372.2 

稅前純益 1,922 1,825 2,613 3,333 

稅後純益 1,714 1,597 2,184 2,830 

普通股股本 2,091 2,091 2,091 2,091 

未稀釋 EPS 8.2 7.64 10.44 13.54 

稀釋後 EPS 8.16 7.61 10.43 13.54 

YoY(%)         

營收 4.37 -4.53 11.51 13.41 

營業利益 22.89 -7.85 41.76 30.05 

稅後純益 48.96 -6.8 36.72 29.59 

     

6271 同欣電財報分析 

年度 2022 2023 2024 2025 

稅後權益報酬率(%) 13.22 4.7 6.82 6.09 

稅後資產報酬率(%) 10.16 3.39 5.02 4.63 

流動比率(%) 298.43 262.2 228.91 267.97 

速動比率(%) 250.99 213.75 191.98 226.84 

負債比率(%) 28.42 27.39 25.37 22.18 

利息保障倍數(倍) 181.68 14.56 18.58 18.35 

應付款項週轉天數(天) 116.79 118.99 110.6 114.14 

應收款項週轉天數(天) 57.61 68.07 64.48 67.85 

存貨週轉天數(天) 71.96 69.3 68.29 73.21 

 


