
請參閱末頁之聲明

陳鈞皓

竹陞科技
陞價低估 業績竹步開出

財務資訊更新

公司簡介
竹陞科技成立於 年，服務高科技產業製程設備的智能自動化系統，包括無塵室
生產設備遠程操控、遠程智能協同操控系統， 產品營收佔比 、

以及 。

投資評等 目標價 重點摘要

強力買進
【前次投資建議】無

【大盤指數 股價】

➢ 年受惠客戶全球擴產趨勢 竹陞營運再創新高

展望 年，在 產品方面，受惠客戶 機台進機高

峰期，美國廠亦開始陸續進機，美系記憶體客戶已於 年前談定所有廠

區皆須部屬 系統，預估整體的總需求量將達到 台以上之

水準，此外在舊機台部分亦有汰舊換新專案推動，帶動需求量更上一層

樓。在台系晶圓廠方面，目前滲透率仍低，但每個 之 需

求量約超過 台以上，在 及 廠全面導入後預估其產值為記

憶體客戶之數倍，想像及成長空間極大，預估 年將有一定數量之

出貨，並在後續逐年放大，研究員保守預估 產品之 在未來

數年有 億元以上之規模，將依據兩大客戶擴廠時程而逐步裝機並貢

獻營收。 產品方面，已通過台系晶圓客戶 廠驗證，將由

原先先進封裝廠陸續切入前段先進封裝光阻塗佈設備。除了晶圓客戶外，

美系記憶體客戶及台系後段封裝廠商也有望導入，由於該系統需搭配大

量鏡頭來進行監測，其單價較 有大幅度之成長，預估 年該

產線有大幅度之成長，帶動營收佔比提升至 以上，同時帶動產品組

合持續轉佳。研究員預估 年營收 億元，

。 元， 。

➢ 全球半導體擴廠大受惠廠商，營運策略多元，給予強力買進建議

考量 受惠美系記憶體客戶 年大擴產計劃，包含台灣、日本、

新加坡以及美國廠，未來 年將進入出貨高峰期，此外亦有汰舊換新專

案持續進行，將大幅分食同業市佔，並持續切入台系晶圓廠製程；

受台系晶圓廠客戶擴產先進製程、封裝廠，亦將由原先除光阻

塗佈站點，陸續切入其他製程； 為客戶編寫 劇本，將依照需求

訂製客製化機台操作流程，每台 約同時使用 個劇本，並

向客戶收取 ，營運策略多元將使營收、獲利進入爆發期。考

量 、 之市場規模相較目前公司營收仍高，具想像期成長

空間，且 後續有望導入新客戶，使可接觸市場規模持續提升。

研究員預估 年 元，目前評價約位於 倍本益比，考

量目前營運仍屬加速成長期，給予強力買進投資建議，目標價 元

。

近一年個股及大盤報酬率

公司基本資料
流通在外股數 百萬股
市值 百萬元

平均日成交值 百萬元
外資持股率
投信持股率
董監持股率

重點財報解析
百萬元
營業收入
營業利益
母公司本期淨利

元

每股現金股利 元
每股淨值 元
本益比
本淨比
殖利率

環境、社會與治理
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公司簡介

竹陞科技成立於 年，服務高科技產業製程設備的智能自動化系統，包括無塵室

生產設備遠程操控、遠程智能協同操控系統，透過物聯網感應器、邊緣智能服務器、智

慧工廠軟硬體整合及雲端解決方案，針對不同類型的機台設備，運用物聯網感應器、

機器視覺、聽覺、嗅覺，設備聯網、資訊採集及 異常檢測系統，確保機台設備正

常運轉，穩定產品良率品質，研發整合遠程操控、遠程智能協同操控系統，將複雜問題

分解為多步驟自主執行任務，客戶擁半導體、封裝測試、印刷電路板、面板光電產業等

領域， 年產品營收佔比約為 、 與 。

產品為外掛式的感測器，過往半導體設備機台沒有能夠統一對外的數位通訊協

定，因此無法將數據傳回中控室，此外掛式感測器可在不改動原始機台的狀況下讀取

機台的運行狀態。另公司一大優勢在於模組內的轉譯演算法，能將不同廠牌及不同通

訊語言的設備轉換成統一的標準格式，進而實現全廠自動化監控之目的。 則整

合電腦、螢幕以及整套自研軟體 ，主要用於支援工程師進行遠端監控，在

不須要進入無塵室條件下即可調整機台狀態，另當機台數據出現異常時 如壓力、溫度

異常 會自動觸發預警並採取防護措施，預防潛在使產品或是設備機台發生損毀

的可能。 則為視覺化感測系統，能夠監控機台內部的運作，如晶圓或面板是

否偏移，或是表面是否有異物感染，或是偵測晶圓在搬運過程中是否有震動或是傾斜

導致破片的風險等。

圖 ：竹笙 年產品組合佔比

資料來源： 國票投顧整理預估

產業概況

、 將隨兩大客戶全球擴產邁向營運爆發期

台積電 資本支出 年 年將分別年增 攀升至 億

億美元，受惠於 等需求帶動， 年台積電台灣先

進晶圓 封裝擴廠計劃仍如火如荼，隨著半導體製程推進至 及 等先進

封裝技術，晶圓廠域製程、廠務人力開始緊缺，且終端客戶晶圓每片單價亦相較過往

大幅提升，協助產線數據搜集及製程機台自動化日益重要。

目前 及 兩項產品均以打入台積電 、 廠區中，台積電在台新建

、 能見度達 年，其中， 方面涵蓋新竹寶山 、高

雄楠梓 、台中中科 ≦ 。 則包括嘉義

、南科 。而美光亦有新加坡 、美國愛達荷蘭 、紐約州

以及日本 擴廠。隨著兩大客戶擴廠，營運進入爆發期。
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圖 ：美光 、台積電全球擴廠示意圖

資料來源： 、 國票投顧整理預估

各產品線潛在規模龐大，且 專利為竹陞科技獨有，同業技術難以模仿

在 成為美光標配，將為 年大擴產計畫製程設備必備機台，此外，

劇本專利為竹陞科技獨有，而同業卡在 軟體開發，美光受過往舊機台同業無法運

行劇本，將全面改用竹陞 產品，而竹陞幫客戶撰寫 劇本則會收取相對應

的 ，預估每個廠區均須標配超過 個劇本，將帶動竹陞獲利逐年轉佳。

而 為場域應用機台端，即時監控晶圓瑕疵檢測、收集資料並 訓練，即時

的提醒減少整體報廢率，目前已通過台積電驗證，成為 、 光阻塗佈製程

獨供設備供應商，逐漸切入 製程 廠區，而台積電 未來新建廠房共

計 座，此外目前已在與其他客戶洽談專案，研究員以每台單價超過 萬，並以

台積電、美光、其餘 廠商需求估算，整體潛在規模將達 億元以上。

圖 ：竹陞科技產品線示意圖

資料來源：竹陞科技 國票投顧整理預估
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圖 ： 台灣 擴廠示意圖

資料來源： 國票投顧整理預估

圖 ： 台灣 擴廠示意圖

資料來源： 國票投顧整理預估

營運概況

美系記憶體與台系晶圓客戶動能完延續

受惠台積電客戶後段先進封裝拉貨動能延續，此外記憶體客戶也將 產品

列為製程新機之標配產品，營收呈現逐月走高之趨勢。獲利率方面， 加

與 產品線預估毛利率 ，隨著產品組合轉佳帶動毛利率逐季提升，研究

員預估毛利率將自 的 提升到 的 。費用率則隨營收規模擴

大產生經濟規模，費用率自 的 下滑到 的 。 營收

億元， ， 。 元， ， 。

年受惠切入台系晶圓廠與美系客戶全球擴產趨勢 竹陞營運再創
新高

展望 年，在 產品方面，受惠客戶 機台進機高峰期，美國廠

亦開始陸續進機，美系記憶體客戶已於 年前談定所有廠區皆須部屬 系統，預

估整體的總需求量將達到 台以上之水準，此外在舊機台部分亦有汰舊換新專案

推動，帶動需求量更上一層樓。在台系晶圓廠方面，目前滲透率仍低，但每個

之 需求量約超過 台以上，在 及 廠全面導入後預估其產值為記憶

體客戶之數倍，想像及成長空間極大，預估 年將有一定數量之出貨，並在後續逐

年放大，研究員保守預估 產品之 在未來數年有 億元以上之規模，將

依據兩大客戶擴廠時程而逐步裝機並貢獻營收。

≦ A14

≦ A14

≦ A14

≦ A14
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未來 個月 區間 未來 個月 區間

資料來源：國票投顧 資料來源：國票投顧

產品方面，已通過台系晶圓客戶 廠驗證，將由原先先進封裝廠陸續切

入前段先進封裝光阻塗佈設備。除了晶圓客戶外，美系記憶體客戶及台系後段封裝廠

商也有望導入，由於該系統需搭配大量鏡頭來進行監測，其單價較 有大幅度之

成長，預估 年該產線有大幅度之成長，帶動營收佔比提升至 以上，同時帶

動產品組合持續轉佳。研究員預估 年營收 億元，

。 元， 。

全球半導體擴廠大受惠廠商，營運策略多元，給予強力買進建議

考量 受惠美系記憶體客戶 年大擴產計劃，包含台灣、日本、新加坡以及美

國廠，未來 年將進入出貨高峰期，預估未來四年於美系客戶潛在市場將達 億

元，此外亦有汰舊換新專案持續進行，將大幅分食同業市佔，並持續切入台系晶圓廠

製程； 受台系晶圓廠客戶擴產先進製程、封裝廠，亦將由原先除光阻塗佈

站點，陸續切入其他製程； 為客戶編寫 劇本，將依照需求訂製客製化機台操

作流程，每台 約同時使用 個劇本，並向客戶收取 ，營運策

略多元將使營收、獲利進入爆發期。考量 、 之市場規模相較目前公司

營收仍高，具想像期成長空間，且 後續有望導入新客戶，使可接觸市場規模

持續提升。研究員預估 年 元，目前評價約位於 倍本益比，考量

目前營運仍屬加速成長期，給予強力買進投資建議，目標價 元 。

近二十日籌碼變化 十大股東結構 董監事持股
持股人姓名 持股率

元睿有限公司

漢京有限公司

方泰又

竹茗股份有限公司

方治緯

方宏洋

余錦富

郭信宏

劉冠君

持股人 身分別 持股率

漢京 有 呂淨君 董事

方泰又 董事長 總經理

劉冠君 董事 副總經理

邵正德 董事 副總經理

孫正強 獨立董事

陳亞理 獨立董事

曾耀德 獨立董事

黃正昌 獨立董事

呂淨君 法人代表 董事

資料來源： 資料來源： 資料來源：

外資 投信 自營 融資

張
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綜合損益表
百萬元

營業收入

營業毛利

營業費用

營業利益

稅前淨利

本期淨利

淨利歸屬於母公司業主

淨利歸屬於非控制利益

每股盈餘本期淨利

營收淨額

銷貨毛利

營業利益

稅後純益母公司淨利

營收淨額

銷貨毛利

營業利益

稅後純益母公司淨利

各項比率

營業毛利率

營業利益率

稅前淨利率

稅後淨利率

財務狀況表 現金流量表
百萬元

現金及約當現金

應收款項

存貨

其他流動資產

流動資產

長期投資

不動產、廠房與設備

其他非流動資產

非流動資產

資產總計

短期借款

應付款項

其他流動負債

流動負債

長期借款

其他非流動負債

非流動負債

負債總計

股本

資本公積

保留盈餘

其他權益

股東權益

資料來源： 、國票投顧

百萬元

本期稅前淨利淨損

折舊攤提

營運資金增減

其他

來自營運之現金流量

資本支出

長投增減

其他

來自投資之現金流量

自由現金流量

借款增減

其他

來自融資之現金流量

本期產生之現金流量

期末現金及約當現金

財務比率表

負債比率

槓桿比率

流動比率

存貨周轉率次

存貨週轉天數

應收帳款週轉天數

股東權益報酬率

總資產報酬率

資料來源： 、國票投顧
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近八季營收及稅後淨利 近八年營收及稅後淨利

近八季三率走勢圖 近八年股利及殖利率

近八月外資買賣超 近八月投信買超

歷史投資建議走勢

強力買進
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國票買進個股數 評等說明

投資評等 個股數

強力買進 買進

評等 定義

強力買進
預估未來 個月內的絕對報酬高於 ，且短期股價動能強
勁

買 進
• 預估未來 個月內的絕對報酬高於
• 中大型股及金融股：預估未來 個月內的絕對報酬高於

以上

區間操作
• 預估未來 個月內絕對報酬小於
• 中大型股及金融股：預估未來 個月內的絕對報酬小於

觀 望 預估未來 個月內的絕對報酬低於

未 評 等
• 該公司未於國票核心持股名單
• 國票可能與該公司進行業務而處於緘默期

備註：「續推買進」報告－預估未來 個月內的絕對報酬高於 ；中大型股及
金融股，預估未來 個月內的絕對報酬高於 以上

研究員聲明

本研究報告之內容，係研究人員就其專業能力之善意分析，負責之研究人員（或者負責參與的研究人員）確認：本研究報告的內容係反映研究人員對於相關證券的個

人看法；研究人員的報酬與本研究報告內容表述的個別建議或觀點無關。

公司總聲明

 國票證券投資顧問股份有限公司為國票金控融控股公司之集團成員，國票金融控股公司所屬子公司暨關係企業（以下簡稱 國票金控集團）從事廣泛金融業務，

包括但不限於票券、保險、證券經紀、自有資金投資與交易、資產管理及證券投資信託等。國票金控集團對於本報告所涵蓋之標的公司可能有投資或其他業務

往來關係。

 國票金控集團及其所屬員工，可能會投資本報告所涵蓋之標的公司，且其交易方向與本報告中所提及交易方向可能不一致。除此之外，國票金控集團於法令許

可的範圍內，亦有可能以本報告所涵蓋之標的公司作為發行衍生性金融商品之標的。國票金控集團轄下的銷售人員、交易員及其他業務人員可能會為其客戶或

自營部門提供口頭或書面市場看法或交易策略， 然而該等看法與策略可能與本報告意見不盡一致。國票金控集團之資產管理、自營及其他投資業務所有之投資

決策也可能與本報告所提供之建議或看法不一致。

 本報告純屬研究性質，僅供集團內部同仁及特定客戶參考，不保證其完整性及精確性，且不提供或嘗試遊說客戶做為買賣股票之投資依據。報告中所有的意見

與預估，係取自本公司相信為可靠之資料來源，且為特定日期所為之判斷，有其時效性，爾後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。投資人於決策時應審慎

衡量本身風險，並就投資結果自行負責。以上報告內容之著作權屬國票投顧所有，非經本公司同意，禁止任何形式之抄襲、引用或轉載。


