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新代 (7750 TT) Syntec  

中國高階控制器需求持續強勁，能見度拉長推升營收獲利 

買進 (維持評等) 目標價 (12 個月)：NT$3110.0 
收盤價 (2026/07/01)：NT$2050.0 

隱含漲幅：51.7% 
 

請參閱末頁之免責宣言。 

營收組成 (1Q26) 

控制器產品 48%/伺服產品 47%/智慧製造 3%/其他 2%。 

 

本次報告更新重點 

項目 本次 前次 

評等 買進 買進 

目標價 (NT$) 3110 3060 

2026年營收 (NT$/十億) 27.6 27.3 

2026年EPS 81.9 80.6 

  

交易資料表 

市值  NT$147,190百萬元 

外資持股比率  17.9% 

董監持股比率  18.8% 

調整後每股淨值 (2026F)  NT$223.74 

負債比  44.0% 

ESG評級 (Sustainalytics) --(曝險程度共5級) 

 

簡明損益表 (NT$百萬元) 

年初至12月 2024A 2025A 2026F 2027F 

營業收入 10,808 13,960 27,632 37,722 

營業利益 1,646 2,822 7,261 10,522 

稅後純益 1,373 2,283 5,851 8,342 

EPS (元) 21.88 35.76 81.87 116.11 

EPS YoY (%) 105.6 63.5 129.0 41.8 

本益比 (倍) 93.7 57.3 25.0 17.7 

股價淨值比 (倍) 27.4 12.9 9.2 6.8 

ROE (%) 34.3 28.1 36.4 38.4 

現金殖利率 (%) 0.5% 0.8% 1.8% 2.6% 

現金股利 (元) 11.00 16.00 37.30 52.90 
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2Q26 高階產品需求強，記憶體成本上漲影響然成本控管佳 

新代 2Q26 營收估 82.3 億元，季增 69%，上修 1%，主因 AI 伺服器如水冷

快接頭、水冷板及機器人關節模組等需求強勁，推升中國高階工具機控制器

需求佳(如五軸加工機、車銑複合機…)。同時，新代持續受惠中國廠商降本

(終端應用價格競爭與內捲)與產業升級趨勢(工具機車銑複合機/五軸機等設備

升級)，取得高階外國廠商降規降本與本土廠商客戶升級需求。2Q26 毛利率

估 45.2%，季減 3.6 個 ppts，下修 1.2 個 ppts，主因記憶體成本上揚影響估

將大於預期。營益率估達 28.1%，季增 2.3 個 ppts，上修 0.7 個 ppts，營收

規模成長強且費用控管佳。2Q26 EPS 估達 25.5 元，季增 66%，上修 4%。 

十五五規劃下，高端/數位/智能/在地化趨勢挹注成長動能持續 

估 3Q26 營收 71.1 億元，季減 14%，上修 2%，主因 1) 中國十五五規劃加

強半導體、高端機器人零組件及工具機控制器等關鍵零組件國產化與升級；

2) 同業交期略轉順，然仍較新代長，轉單效應持續；3) 中國 6M26 高科技製

造業 PMI 與裝備製造 PMI 達 53.5/52.5，分別創 2.5 年/3 年以來新高，顯示

中國於高階製造業如航空航太、電子、AI、半導體與新能源車等投資持續強

勁。上述估使新代 3Q26 營運優於預期。3Q26 毛利率 45.4%，季增 0.2 個

ppts，下修 0.6 個 ppts，主因記憶體漲價影響毛利率。估營益率 24.6%，季

減 3.5 個 ppts，上修 0.1 個 ppts。估 EPS 19.4 元，季減 24%，上修 3%。 

AI 伺服器水冷與機器人推動產業升級與需求成長，成長前景佳 

新代將受惠三大成長動能，包含中國工具機市場朝高端升級、數控智能化及

本土化趨勢、AI 伺服器水冷及人形機器人新領域及一機一手。估 2026/27 年

EPS 年增 129%/42%至 81.9/116.1 元，上修 2%/維持前次預估。本中心以

2026 年 EPS 及 38 倍本益比(主因 EPS CAGR 2025-27 年估達 80%，產業

升級與市占率趨勢明確且具延續性)，目標價 3,110 元，買進評等。 

元大觀點 

⧫  

2Q26受惠AI伺服器如水冷快接頭、水冷板及機器人關節模組等帶動高

階工具機控制器需求增，EPS 估 25.5 元，季增 66%。 

⧫  

考量中國十五五規劃下，工具機朝高端/數位化/智能化/在地化趨勢延續

性強，3Q26 EPS 估季減 24%至 19.4 元。 

⧫  
考量新代 2025-27 年 EPS CAGR 估以 80%成長，以 2026 年預估 EPS 

81.9 元與本益比 38 倍推得目標價 3,110 元，買進評等。 



 

請參閱末頁之免責宣言。 台灣：電機/機械 2026 年 7 月 1 日 Syntec 第2 頁，共 18頁  

營運分析  

2Q26 營收估上修 1%，AI 伺服器與機器人帶動高階工具機需求強 

新代 2Q26 營收估 82.3 億元，季增 69%/年增 107%，上修 1%，主因 1) 中國高階工具機需求強勁

(如五軸加工機、車銑複合機…)；2) AI 伺服器如水冷快接頭、水冷板及機器人關節模組等需求強勁。

同時，新代持續受惠中國廠商降本(終端應用價格競爭與內捲)+產業升級趨勢(車銑複合機/五軸機等

設備升級)，取得高階外國廠商降規降本與本土廠商客戶升級需求。2Q26 毛利率估 45.2%，季減

3.6/年減 2.4 個 ppts，下修 1.2 個 ppts，主因記憶體成本上揚影響估將大於預期，部分抵銷高階工

具機需求暢旺所帶動產品組合轉佳。本中心估新代於中國高階控制器市占率自 2025 年 25%朝 30%

提升。營益率估達 28.1%，季增 2.3/年增 4.2 個 ppts，上修 0.7 個 ppts，主因營收規模成長強且費

用控管佳，營運槓桿顯著使費用率持續下滑。2Q26 EPS 估達 25.5 元，季增 66%/年增 167%，上

修 4%。整體 2Q26 受惠中國各新興應用領域如 AI 伺服器水冷/具身智能與人形機器人/新能源車/半

導體等應用領域成長+中國工具機產業升級與在地化採購+同業部分供貨不順挹注轉單。 

 

圖 1：2026 年第 2 季財測與預估比較 

(百萬元) 2Q25A 1Q26A 2Q26F 季增率 年增率 

2Q26F 預估差異 

元大預估 市場預估 元大 市場 

營業收入 3,982 4,865 8,227 69.1% 106.6% 8,135 7,298 1.1% 12.7% 

營業毛利 1,893 2,372 3,716 56.7% 96.3% 3,774 3,430 -1.5% 8.4% 

營業利益 949 1,254 2,309 84.1% 143.3% 2,228 2146 3.7% 7.6% 

稅前利益 787 1,395 2,346 68.2% 198.2% 2,265 2,176 3.6% 7.8% 

稅後淨利 599 1,074 1,830 70.4% 205.5% 1,767 1677 3.6% 9.1% 

調整後 EPS (元) 9.53 15.38 25.47 65.6% 167.4% 24.59  23.34  3.6% 9.1% 

重要比率 (%)    百分點 百分點   百分點 百分點 

營業毛利率 47.6% 48.8% 45.2% -3.6  -2.4  46.4% 47.0% -1.2  -1.8  

營業利益率 23.8% 25.8% 28.1% 2.3  4.2  27.4% 29.4% 0.7  -1.3  

稅後純益率 15.0% 22.1% 22.2% 0.2  7.2  21.7% 23.0% 0.5  -0.7  

資料來源：公司資料、元大投顧預估、Bloomberg 

 

圖 2：新代出貨產品組合持續優化 

新代產品銷售類別估計 2024 2025 2026F 高/中/低階應用領域 產品特色 

高階 20% 25% 25-30% 

航太、電子、風電、太

陽能、醫療...。 

汽車、機械、模具、一

般零組件、家電、水

暖...。 

五軸以上多軸連動、加工精

度高、具 AI 監測、控制與聯

網功能等車銑複合床。 

中階 80% 75% 70-75% 

3/4 軸加工機、具性價比與

初步自動化功能。亦或僅具

備單一加工量產、簡易金屬

切削、多仰賴人工操作且自

動化程度低。  

資料來源：元大投顧預估 
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圖 3：日本銷中國工具機訂單於 4M26 續創新高 圖 4：日本工具機協會出口持續加速回溫 

  
資料來源：JMTBA、元大投顧 

 

資料來源：JMTBA、元大投顧 

 

圖 5：中國高科技與設備製造 PMI 續強 圖 6：新代中國工具機控制器市占率持續提升 

  

資料來源：元大投顧預估 資料來源：元大投顧預估 

 

3Q26 需求持續強勁，同業供貨略轉順，記憶體上漲壓力已逐步緩解 

估 3Q26 營收 71.1 億元，季減 14%/年增 135%，上修 2%，主因 1) 中國受十五五規劃推動，加強

半導體、高端機器人零組件及工具機控制器等關鍵自動化零組件國產化與升級；2) 同業交期略轉順，

然交期仍較新代長，轉單效應持續；3) 中國6M26高科技製造業PMI與裝備製造PMI達53.5/52.5，

分別創 2.5 年/3 年以來新高，顯示中國於高階製造業如航空航太、電子、通信設備、AI、半導體、

新能源車等投資持續強勁。上述多因子帶動新代高階工具機控制器銷售強勁成長且推動其市佔率提

升，使新代 3Q26 營運狀況優於預期。估 3Q26 毛利率 45.4%，季增 0.2 個 ppts/年增 0.9 個 ppts，

下修 0.6 個 ppts，主因記憶體漲價影響成本持續；毛利率季增主因採購成本上漲於 6M26 逐步緩解。

估營益率 24.6%，季減 3.5 個 ppts/年增 10.6 個 ppts，上修 0.1 個 ppts。估 EPS 19.4 元，季減

24%/年增 243%，上修 3%。整體 3Q26 進入傳統淡季，公司營收規模與 EPS 季減，然中國工具機

產業升級/新興應用如水冷與機器人需求持續/新代市占率持續提升，使 3Q營收優於預期(過往 3Q營

收 QoQ -20+%)，訂單趨勢延續。 
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圖 7：2026 年第 3 季財測與預估比較 

(百萬元) 3Q25A 2Q26F 3Q26F 季增率 年增率 

3Q26F 預估差異 

元大預估 市場預估 元大 市場 

營業收入 3,029 8,227 7,105 -13.6% 134.6% 6,947 5,663 2.3% 25.5% 

營業毛利 1,347 3,716 3,226 -13.2% 139.4% 3,197 2,594 0.9% 24.3% 

營業利益 423 2,309 1,748 -24.3% 313.5% 1,703 1400 2.6% 24.8% 

稅前利益 525 2,346 1,787 -23.9% 240.0% 1,742 1,465 2.6% 22.0% 

稅後淨利 365 1,830 1,394 -23.9% 281.8% 1,359 1125 2.6% 23.9% 

調整後 EPS (元) 5.66 25.47 19.40 -23.9% 242.9% 18.91  15.66  2.6% 23.9% 

重要比率 (%)    百分點 百分點   百分點 百分點 

營業毛利率 44.5% 45.2% 45.4% 0.2  0.9  46.0% 45.8% -0.6  -0.4  

營業利益率 14.0% 28.1% 24.6% -3.5  10.6  24.5% 24.7% 0.1  -0.1  

稅後純益率 12.1% 22.2% 19.6% -2.6  7.6  19.6% 19.9% 0.1  -0.3  

資料來源：公司資料、元大投顧預估、Bloomberg 

 

圖 8：2026 年中國延續刺激消費政策以推動民間需求---發債/兩新補貼政策/支持中小企業 

2026 中國一系列刺激民生投資與消費政策： 

1. 大規模實施設備更新和消費品以舊換新 

● 持續將超長期特別國債資金投入高端、智能、綠色設備領域。 

● 明確家電以舊換新範圍 6 類，新增智慧家居新購補貼 (<=6,000 元享 15%，單件上限 500 元)。 

2. 提振消費 

● 提出提升消費能力、深挖服務消費、優化環境 三大方向。 

● 明確推進「文旅＋冰雪＋入境」等新場景，並強調擴大中低收入群體增收減負。 

3. 發行超長期特別國債 

● 安排 1.5 兆元超長期特別國債專項支持消費品以舊換新，規模較 2025 年增加 4 倍。 

● 持續健康、養老、托幼、家政等多元服務供給，並鼓勵新型消費場景。 

4. 育兒補貼 

● 從 「增收減負、服務提質、環境優化」 三層面細化 30 項措施。 

● 延續「育兒補貼制度」、新增養老設施補助。 

●  對個人消費貸款給予 2026 年度財政貼息。 

5. 提高財政赤字 

● 將赤字規模提高至 5.9 兆元，赤字率約 4%。 

● 年內計畫持續發行大規模政府債券（含超長期特別國債、地方專項債）以擴大有效投資。 

6. 2026 超長期特別國債已提前撥付地方 

● 首批 625 億元資金已於 2025 年底撥付地方，確保消費刺激政策無縫銜接。  

● 地方須按 10% 配套，並可疊加金融與企業優惠，共同撬動終端消費。 

7. 家電／數碼產品「以舊換新」補貼細則 

● 對 6 類 1 即能效/水效家電給予 15% 現金補貼，單件上限 1,500 元。 

● 數碼產品（手機、平板、智慧穿戴及智慧家居）補貼 15%，單件上限 500 元。 

● 支援房屋「廚衛焕新」「適老化改造」可享地方專項加碼。 

8. 加大對中小企業支持 

● 優化商業設備投資申報流程，降低投資額門檻，加強對中小企業的支持力度。 

資料來源：中國工信部、中華人民共和國國家發展和改革委員會、元大投顧 
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中國十五五規劃推升工具機產業升級與產品組合優化+伺服器與具身智能推升營運  

新代 2025-2030 年將受惠三大成長動能，包含 1) 中國十五五規劃將推動工具機產業升級與本土替

代趨勢持續，新代提供客製化/高 CP 值產品將持續推升其工具機控制器市佔率；2) AI 伺服器與機

器人將帶動工具機控制器精度及加工機複雜度提升，帶動新代銷售與毛利率同步成長；3) 機械手臂

推廣將加強客戶黏著度與增加銷售產品；同時耕耘無人載具控制器將為長線成長動能，新產品與新

應用估 2026年將加速發酵。本中心預估新代 2026/27年營收年增 98%/37%至 276億元/377億元，

上修 1%/1%。毛利率估達 45.9%/46.3%，年增 0.1/0.4 個 ppts，下修 0.8/1.1 個 ppts，公司持續提

升高階工具機控制器銷售佔比以提高毛利率，然記憶體價格上漲使毛利率承壓。營益率估達

26.3/27.9%，年增 6.1/1.6 個 ppts，上修 0.1/下修 0.4 個 ppts，主因下修毛利率，然營收規模持續

放大且費用率控管得宜下，營運槓桿仍顯著。估EPS達 81.9/116.1元，年增 129%/42%，上修 2%/

維持前次預估。 

 

圖 9：中國十五五規劃，加速工具機高端與在地化+AI 導入生產+人型機器人具身智能發展 

中國十五五規劃三大面向推動新代產品市佔率提升與產品組合轉佳，同時機器人控制器為五年計畫成長關鍵 

基礎零部件和元器件：加快高速精密軸承、高參數齒輪與傳動裝置、高可靠性液壓氣動密封件、高性能電機及控

制系統、高精度絲杠等核心基礎零部件攻關。研製一批連接類、傳感類、功能材料類、光電類等先進通用基礎元

器件。 

工具母機：重點研製具備高速、高精密、複合一體化特徵的高端數控機床等加工裝備，提升智能數控系統、精密

測量、功能部件配套能力。 

人工智能+產業發展：推動人工智能在工業設計、中試、生產、運營等全環節落地應用，加快電力系統調控、能

源勘探開發、新能源功率預測等場景創新。面向生物育種、生產管理、疫病防治等場景加快農業數智化升級。在

軟件信息、金融商務、交通物流等服務業領域，推動智能終端、智能體等廣泛應用。 

具身智能：統籌佈局具身智能實訓場，推進虛實融合的協同訓練與進化，深入研究物理人工智能，研發大小腦一

體化的具身模型與算法，攻關本體及核心零部件等關鍵技術，加速人形機器人等各類形態產品升級和應用落地。 

資料來源：中華人民共和國中央人民政府 

 

圖 10：公司五年計畫執行力高，2026-30 年將提升中國市佔率、拓展印度市場與發展手臂新應用 

 
資料來源：公司資料、元大投顧 
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產業概況  

中國工具機市場正進行進口替代與產業升級 

中國自 2015 年提出”中國製造 2025”後，透過 2015-2020 年十三五計畫、2020-2025 年十四五計畫，

著重發展領域包含新一代資通訊技術創新、高檔數控工具機和機器人、航空航天裝備、海洋工程裝

備及高技術船舶、軌道交通裝備、節能與新能源汽車、核能或可再生能源電力裝備、農機資訊整合

系統、模組化建築及生物化學醫藥及高性能醫療器械業。其中高檔數控工具機發展主軸有三大趨勢，

包含高端化產品突破、場景化深耕與國產化替代。其中透過資金支持與稅收優惠，扶持國內企業，

聚焦五軸聯動、新能源汽車一體化加工及航空航天複合材料製造等高附加價值領域，使中國自主數

控系統國產化比率從過去 15%提升至 2024 年 35%，估 2025 年國產高端工具機市占率將突破 40%。

整體中國數控系統市場規模自 2021 年 206 億元人民幣，以 9% CAGR 成長至 2025 年 313 億元。 

 

圖 11：中國數控系統市場規模(億人民幣) 圖 12：中國數控系統國產化比例持續提升 

  
資料來源：中商情報網 資料來源：Frost Sullivan 

 

控制系統為機床升級與智能化關鍵，本土品牌逐漸侵蝕外國企業市佔 

數位機床核心零組件拆分來看，結構件34%/控制系統22%/傳動系統20%/驅動系統13%...佔大宗，

其中結構件及傳動系統中國廠商以大多實現在地化，然高精度控制系統及驅動系統仍仰賴國外廠商。

尤其控制系統為機床大腦，其用來控制多軸連動、動作精度、AI 智能控制與監測等用途，為中國進

口替代與產業升級關鍵零組件。 

中國工具機控制器目前最大廠商為日商 Fanuc，市占率達 20%，其主要優勢為包含品質穩定、配適

各種 CNC 加工工具且整體軟硬體、使用介面及搭配機器手臂等自動化系統完整。Fanuc 主要用於

汽車、半導體及電子等高精度需求應用。新代為中國前三大領導廠商，其市占率自 2010 年低個位

數，透過較日廠低 20%售價的價格帶、直營銷售體系以了解終端用戶需求及中國補貼政策挹注下，

其市佔率於 2024 年達 19%，2025 年估成長超過 20%，主要成長來自汽車及跨入電子行業如水冷

快接頭等應用挹注。其餘中國在地廠商則透過低價與補貼政策，積極進攻傳統工具機行業。目前新

代產品於中國屬於中高階市場，同時受惠高規產品降本及低規產業升級，市占率逐年提升。 
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圖 13：中國工具機控制器市占率(2024) 圖 14：數控機床核心零部件及成本拆分 

  

資料來源：IEK 資料來源：海天精工招股說明書 

 

圖 15：全球工具機控制器領導廠商優劣勢比較 

全球工具機控制器廠商 全球工具機控制器廠商特色與競爭力 應用與競爭優勢 

Fanuc 1、精確控制刀具與工件運動，穩定度

高且是配各種CNC機種。 

2、為機器人四大家族之一，具成熟機

器人與自動化解決方案。 

廣泛用於高產量車床、五軸加工及

重工業等。尤其在自動化工廠領域

搭配手臂的解決方案。 

Heidenhain 1、可適配3軸到23軸的複雜加工機種。 

2、具有高精度編碼器與光學尺，精密

量測整合能力強。 

主要用於高精度要求的航空與醫療

加工領域。 

Mitsubishi electric 1、整合AI/IoT能力佳，產品效價比高。 亞洲製造業如電子、汽車、金屬加

工領域多，盛行於中高階市場。 

Siemens 1、系統開放性高，產品數位化與精密

數值控制能力佳。 

2、支援虛擬雙胞胎與智慧工廠。 

航空航太、汽車精密加工及高階複

雜加工應用多。 

新代 1、產品品質/精度考量成本下的性價比

高。 

2、產品客製化比例高，符合不同類型

產業客戶需求。 

符合中國、印度等在地化產業升級

趨勢，提供高CP值與品質優良產

品，廣泛用於各式傳統產業與電子

等領域。 

資料來源：IEK、元大投顧 

 

產業搭上 AI 趨勢，增加智慧監控、選刀加工、工具機與手臂搭配等趨勢明確  

隨 AI 與自動化手臂及載具結合工具機趨勢下，產業朝向智慧與高效率的複合式產品發展。尤其 AI

導入將提供多項功能，包含預測性維護、智賄選刀加工、最適化自動生成路徑…，甚至搭配協作型

手臂或 AMR 等產品，提供整套完整 AI 自動化解決方案。 
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圖 16：工業 4.0 下，工具機與 AI 及自動化載具結合應用 

 
資料來源：公司資料、元大投顧 

 

印度為亞太地區成長極快市場，為日廠/歐廠把持，新代將積極拓展印度市場 

全球工具機消費市場於 2024 年達 800 億美元，其中前三大國家以中國、美國、德國為主，印度及

義大利排名四、五。以印度市場成長速度最快，其占全球工具機消費比重自 2020 年 2.3%提升至

2024年 4.5%，以CAGR 22%成長，估 2025年佔比將突破 5%。印度工具機市場成長顯著原因有，

1) 印度政府積極推動”印度製造政策 Made in India”，推行生產連結激勵計畫 PLI 以激勵外資投入電

子、汽車、製藥、航太、新能源等製造業領域，帶動工具機需求提升；2) 印度人口紅利發酵且受惠

地緣政治影響，吸收中國製造業外流商機。目前印度工具機市場由於本土業者技術及規模不足，僅

能提供約 30% 市場需求， 70% 仰賴進口，其中數控系統主要由海外廠商如 Fanuc/ 

Siemens/Mitsubishi…等大廠主導。隨印度工具機業者朝愈趨複雜的數控系統及高階工具機發展下，

將提供海外廠商如新代(專業工具機控制器廠商)等合作開展機密機械設備商機。 

 

圖 17：印度工具機市場占比逐年提升 圖 18：印度生產鏈結獎勵計畫編列預算類別 

  
資料來源：IEK 資料來源：行政院經貿談判辦公室 

 

圖 19：PLI 中，電子、再生能源與電池、汽車及航太等均帶動工具機產業需求 

精密機械間接受惠路徑 

電子與IT製造 CNC加工機群、高精度刀具與夾治具…。 

再生能源 CNC加工機群、雷射加工機、高精度成型機械…。 

汽車/電動車 馬達與減速機等高精密金屬加工 

航太與國防 五軸加工、複合材料加工、車銑複合設備…。 

資料來源：ForceOnce、TMBA 
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獲利調整與股票評價  

給予新代「買進」投資評等，目標價 3,110 元 

本中心認為新代將受惠三大成長動能，包含中國工具機市場朝高端升級、數控智能化及本土化趨勢、

AI 伺服器帶動水冷零組件及人形機器人帶動高階金屬切割/切削機需求提升以及一機一手控制器等

新領域。整體 2026/27 年估 EPS 將年增 129%/42%至 81.9/116.1 元，上修 1.5%/維持前次預估。

本中心以 2026年EPS及 38倍本益比(考量公司受惠中國產業升級及AI Server/人形機器人成長下，

市占率持續提升；同時費用控管得宜下，營運槓桿發揮顯著，估 EPS於 2025-27年CAGR達 80%)，

推得目標價 3,110 元，給予買進評等。 

 

圖 20：2026 和 2027 年財務預估調整 

(百萬元) 

2026 估 2027 估 預估差異 

調整後 調整前 調整後 調整前 2026 2027 

營業收入 27,632 27,286 37,722 37,229 1.3% 1.3% 

營業毛利 12,677 12,743 17,464 17,642 -0.5% -1.0% 

營業利益 7,261 7,147 10,522 10,535 1.6% -0.1% 

稅前利益 7,519 7,405 10,694 10,707 1.5% -0.1% 

稅後淨利 5,851 5,762 8,342 8,352 1.5% -0.1% 

調整後 EPS (元) 81.87 80.64 116.11 116.25 1.5% -0.1% 

重要比率 (%)     百分點 百分點 

營業毛利率 45.9% 46.7% 46.3% 47.4% -0.8  -1.1  

營業利益率 26.3% 26.2% 27.9% 28.3% 0.1  -0.4  

稅後純益率 21.2% 21.1% 22.1% 22.4% 0.1  -0.3  

資料來源：公司資料、元大投顧預估 
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圖 21：12 個月預期本益比區間圖 

 

資料來源：公司資料、元大投顧 

 

圖 22：12 個月預期股價淨值比區間圖 

 

資料來源：公司資料、元大投顧、CMoney 
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圖 23：同業評價比較表 

公司 代碼 評等 股價 
市值 

(百萬美元) 

調整後每股盈餘 本益比(倍) 調整後每股盈餘成長率(%) 

2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 

新代 7750 TT 買進 2050.0 4,599 35.76 81.87 116.11 57.3 25.0 17.7 63.5 129.0 41.8 

自動化與工具機同業  -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

上銀 2049 TT 買進 348.5 3,610 4.3 9.9 14.6 80.9 35.1 23.9 (22.6) 130.4 46.6 

亞德客 1590 TT 買進 1375.0 8,383 42.0 55.7 66.2 32.7 24.7 20.8 10.2 32.5 18.9 

THK Co Ltd 6481 JP 未評等 7646.0 5,385 89.8 237.3 295.7 85.1 32.2 25.9 5.5 164.1 24.6 

DMG Mori Co Ltd 6141 JP 未評等 3594.0 3,057 33.7 101.6 162.5 106.7 35.4 22.1 (78.0) 201.8 59.8 

自動化與工具機同業平均  -- -- 42.5 101.1 134.7 76.4 31.8 23.2 (21.2) 132.2 37.5 

工具機控制器同業   -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

寶元數控 4587 TT 未評等 56.2 58 (2.0) -- -- -- -- -- -- -- -- 

台達電 2308 TT 買進 1990.0 159,033 23.1 44.2 76.1 86.0 45.0 26.2 70.7 91.2 72.0 

Siemens AG SIE GR 未評等 281.2 251,101 9.6 10.8 12.4 29.2 26.0 22.7 (7.6) 12.5 14.2 

Fanuc Corp 6954 JP 未評等 7415.0 44,613 157.3 172.9 211.4 47.1 42.9 35.1 12.2 9.9 22.3 

Mitsubishi Electric 
Corp 

6503 JP 未評等 6034.0 76,678 155.7 173.6 241.8 38.8 34.8 25.0 14.7 11.5 39.2 

工具機控制器同業平均  -- -- 68.8 100.4 135.4 50.3 37.1 27.2 22.5 31.3 36.9 

資料來源：公司資料、元大投顧、Reuters；每股盈餘數字以當地貨幣為單位；股價依首頁收盤價日期為準。 

 

圖 24：同業評價比較表 (續) 

公司 代碼 評等 股價 
市值 

(百萬美元) 

股東權益報酬率(%) 每股淨值 股價淨值比(倍) 

2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 

新代 7750 TT 買進 2050.0 4,599 28.1 36.4 38.4 158.40 223.74 302.55 12.9 9.2 6.8 

自動化與工具機同業  -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

上銀 2049 TT 買進 348.5 3,610 3.8 8.8 11.8 105.6 113.5 123.4 3.3 3.1 2.8 

亞德客 1590 TT 買進 1375.0 8,383 16.7 19.2 20.7 262.9 290.0 320.0 5.2 4.7 4.3 

THK Co Ltd 6481 JP 未評等 7646.0 5,385 (21.7) 10.2 12.5 2313.3 2331.9 2405.2 3.3 3.3 3.2 

DMG Mori Co Ltd 6141 JP 未評等 3594.0 3,057 7.3 5.3 8.2 2409.6 2375.7 2262.9 1.5 1.5 1.6 

自動化與工具機同業平均  -- -- 1.5 10.9 13.3 1272.8 1277.8 1277.9 3.3 3.2 3.0 

工具機控制器同業   -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

寶元數控 4587 TT 未評等 56.2 58 (46.8) -- -- 7.0 -- -- 8.0 -- -- 

台達電 2308 TT 買進 1990.0 159,033 22.5 32.6 45.5 103.2 135.8 167.4 19.3 14.7 11.9 

Siemens AG SIE GR 未評等 281.2 251,101 17.0 13.3 14.6 40.3 84.3 90.2 7.0 3.3 3.1 

Fanuc Corp 6954 JP 未評等 7415.0 44,613 8.6 9.3 10.5 1838.5 1901.2 2040.5 4.0 3.9 3.6 

Mitsubishi Electric 
Corp 

6503 JP 未評等 6034.0 76,678 8.4 9.2 10.8 1897.5 2014.1 2305.3 3.2 3.0 2.6 

工具機控制器同業平均  -- -- 1.9 16.1 20.3 777.3 1033.9 1150.8 8.3 6.2 5.3 

資料來源：公司資料、元大投顧、Reuters；每股淨值數字以當地貨幣為單位；股價依首頁收盤價日期為準。 
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圖 25：季度及年度簡明損益表 (合併)  

(NT$百萬元) 1Q2026A 2Q2026F 3Q2026F 4Q2026F 1Q2027F 2Q2027F 3Q2027F 4Q2027F FY2026F FY2027F 

營業收入 4,865 8,227 7,105 7,436 8,173 10,165 9,227 10,158 27,632 37,722 

銷貨成本 (2,492) (4,511) (3,879) (4,073) (4,358) (5,317) (4,945) (5,637) (14,956) (20,258) 

營業毛利 2,372 3,716 3,226 3,362 3,814 4,847 4,281 4,520 12,677 17,464 

營業費用 (1,118) (1,407) (1,478) (1,413) (1,561) (1,748) (1,753) (1,879) (5,416) (6,942) 

營業利益 1,254 2,309 1,748 1,950 2,253 3,099 2,528 2,641 7,261 10,522 

業外利益 140 37 39 41 45 44 42 42 258 172 

稅前純益 1,395 2,346 1,787 1,991 2,298 3,143 2,570 2,683 7,519 10,694 

所得稅費用 (321) (516) (393) (438) (506) (692) (565) (590) (1,668) (2,353) 

少數股東權益 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

歸屬母公司稅後純益 1,074 1,830 1,394 1,553 1,793 2,452 2,004 2,093 5,851 8,342 

調整後每股盈餘(NT$) 15.38 25.47 19.40 21.62 24.95 34.13 27.90 29.13 81.87 116.11 

調整後加權平均股數(百萬股) 70 72 72 72 72 72 72 72 72 72 

重要比率           

營業毛利率 48.8% 45.2% 45.4% 45.2% 46.7% 47.7% 46.4% 44.5% 45.9% 46.3% 

營業利益率 25.8% 28.1% 24.6% 26.2% 27.6% 30.5% 27.4% 26.0% 26.3% 27.9% 

稅前純益率 28.7% 28.5% 25.2% 26.8% 28.1% 30.9% 27.9% 26.4% 27.2% 28.4% 

稅後純益率 22.1% 22.2% 19.6% 20.9% 21.9% 24.1% 21.7% 20.6% 21.2% 22.1% 

有效所得稅率 23.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.2% 22.0% 

季增率(%)           

營業收入 31.6% 69.1% -13.6% 4.7% 9.9% 24.4% -9.2% 10.1%   

營業利益 42.2% 84.1% -24.3% 11.6% 15.5% 37.5% -18.4% 4.5%   

稅後純益 28.2% 70.4% -23.8% 11.4% 15.5% 36.8% -18.3% 4.4%   

調整後每股盈餘 19.3% 65.6% -23.9% 11.4% 15.4% 36.8% -18.2% 4.4%   

年增率(%)           

營業收入 49.5% 106.6% 134.6% 101.2% 68.0% 23.6% 29.9% 36.6% 97.9% 36.5% 

營業利益 120.7% 143.3% 313.5% 121.1% 79.6% 34.2% 44.6% 35.4% 157.3% 44.9% 

稅後純益 123.0% 205.7% 281.9% 85.3% 66.9% 34.0% 43.8% 34.8% 156.3% 42.6% 

調整後每股盈餘 100.2% 167.4% 242.9% 67.7% 62.2% 34.0% 43.8% 34.8% 129.0% 41.8% 

資料來源：公司資料、元大投顧、CMoney；標”A”為歷史數據；調整後每股盈餘為根據調整後加權平均股數計算。  
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公司簡介  

新代主要從事工業電子自動化控制器的研發、製造、銷售及維護，並提供工廠機械自動化系統的設計與技術服務。新代科

技以生產中、高階數值控制器(CNC)為核心業務，產品線廣泛應用於金屬加工(車床、銑床、五軸加工中心)、工業機器人、

木工機及雷射加工等領域。透過自主研發的控制解決方案，新代提供「一站式購足」服務，協助客戶整合數位轉型。2025

年產品營收比重：控制器產品 48.4%、伺服產品 46.5%、智慧製造產品 3.1%、其他 1.9%。截至 2025 年，新代科技已建

立綿密的全球服務網絡，除擴建原有中國蘇州廠外，更積極佈局馬來西亞為海外第二生產基地，主要支應印度市場的需求。 

 

圖 26：新代各產品線介紹 

產品類別 主要用途 

CNC 控制器 各類金屬切削、車銑複合、五軸加工等高精度設備控制 

伺服驅動與電機 工具機動力來源，提供主軸及軸向運動的高精度控制 

智慧製造軟體 提供雲端監控 (IIoT)、數據視覺化及生產管理解決方案 

雷射與木工專機 面向半導體精微加工、雷射焊接及家具生產等特定產業需求 

資料來源：公司資料、元大投顧 

 

圖 27：車銑床控制器 圖 28： 機器人控制器 

 

 
資料來源：公司資料 資料來源：公司資料 
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圖 29：智慧雲產品示意圖 圖 30：聯達機械手臂 

  
資料來源：公司資料 資料來源：公司資料 

 

圖 31：一機一手示意圖 

 
資料來源： 公司資料 

 

圖 32：新代朝向工業 4.0 解決方案產品發展 

 
資料來源： 公司資料 
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圖 33：月營收 圖 34：營收組成 

  
資料來源：公司資料、元大投顧預估 資料來源：公司資料 

 

圖 35：營收趨勢 圖 36：毛利率、營益率、淨利率 

  
資料來源：CMoney、公司資料 資料來源：CMoney、公司資料 

 

圖 37：經營能力 圖 38：自由現金流量 

  
資料來源：CMoney、公司資料 資料來源：CMoney、公司資料 
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資產負債表 

年初至 12 月 

(NT$ 百萬元) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

   現金與短期投資 982 1,873 7,707 11,189 13,986 

   存貨 1,258 1,311 1,369 2,729 3,931 

   應收帳款及票據 3,366 4,405 5,945 7,682 9,887 

   其他流動資產 93 89 115 115 115 

流動資產 5,699 7,677 15,136 21,715 27,919 

   採用權益法之投資 13 12 12 145 145 

   固定資產 924 983 1,602 1,807 2,092 

   無形資產 16 19 21 17 17 

   其他非流動資產 673 741 889 756 756 

非流動資產 1,625 1,755 2,524 2,724 3,009 

資產總額 7,325 9,432 17,660 24,439 30,928 

   應付帳款及票據 1,646 2,019 3,059 5,136 5,964 

   短期借款 525 10 26 26 26 

   什項負債 1,008 1,366 1,889 1,889 1,889 

流動負債 3,179 3,394 4,974 7,052 7,880 

   長期借款 409 264 127 127 127 

   其他負債及準備 629 872 1,186 1,186 1,186 

長期負債 1,038 1,135 1,313 1,313 1,313 

負債總額 4,217 4,529 6,287 8,365 9,192 

   股本 600 655 718 718 718 

   資本公積 174 939 5,701 5,701 5,701 

   保留盈餘 2,388 3,401 4,964 9,666 15,328 

   什項權益 (55) (92) (11) (11) (11) 

歸屬母公司之權益 3,107 4,903 11,373 16,074 21,736 

非控制權益 0 0 0 0 0 

股東權益總額 3,107 4,903 11,373 16,074 21,736 

資料來源：公司資料、元大投顧 

現金流量表 

年初至 12 月 

(NT$ 百萬元) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

   本期純益 651 1,373 2,283 5,851 8,342 

   折舊及攤提 196 196 204 204 220 

  本期營運資金變動 365 (9) 266 (1,019) (2,580) 

   其他營業資產 
及負債變動 

(37) (166) 14 0 0 

營運活動之現金流量 1,175 1,394 2,768 5,036 5,981 

   資本支出  (88) (172) (737) (404) (505) 

   本期長期投資變動 13 0 (1) 0 0 

   其他資產變動 (1) (33) (106) 0 0 

投資活動之現金流量 (76) (205) (843) (404) (505) 

    股本變動 97 55 63 0 0 

    本期負債變動 (637) (669) (165) 0 0 

    現金增減資 0 525 4,791 0 0 

    支付現金股利 (300) (360) (720) (1,149) (2,680) 

    其他調整數 (140) 58 (125) 0 0 

融資活動之現金流量 (980) (391) 3,843 (1,149) (2,680) 

匯率影響數 (52) 93 67 0 0 

本期產生現金流量 69 891 5,834 3,482 2,796 

自由現金流量 1,088 1,222 2,031 4,632 5,476 

資料來源：公司資料、元大投顧 

損益表 

年初至 12 月 

(NT$ 百萬元) 
2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

營業收入 7,872 10,808 13,960 27,632 37,722 

   銷貨成本 (4,635) (6,068) (7,573) (14,956) (20,258) 

營業毛利 3,237 4,739 6,387 12,677 17,464 

   營業費用 (2,445) (3,093) (3,565) (5,416) (6,942) 

   推銷費用 (962) (1,112) (1,232) (1,653) (2,255) 

   研究費用 (909) (1,275) (1,474) (2,495) (3,117) 

   管理費用 (567) (694) (851) (1,268) (1,569) 

   其他費用 (7) (12) (9) 0 0 

營業利益 793 1,646 2,822 7,261 10,522 

   利息收入 5 9 32 58 58 

   利息費用 (37) (18) (15) (8) (8) 

利息收入淨額 (32) (9) 16 50 50 

投資利益(損失)淨額 0 (1) (1) 7 6 

匯兌損益 (6) 34 31 68 0 

其他業外收入(支出)淨額 95 94 108 134 117 

稅前純益 849 1,764 2,976 7,519 10,694 

所得稅費用 (198) (392) (693) (1,668) (2,353) 

少數股權淨利 0 0 0 0 0 

歸屬母公司之稅後純益 651 1,373 2,283 5,851 8,342 

稅前息前折舊攤銷前淨利 1,083 1,978 3,195 7,465 10,742 

調整後每股盈餘 (NT$) 10.85 21.88 35.76 81.87 116.11 

資料來源：公司資料、元大投顧 

主要財務報表分析 

年初至 12 月 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

年成長率 (%)      

營業收入 8.4 37.3 29.2 97.9 36.5 

營業利益 13.4 107.6 71.5 157.3 44.9 

稅前息前折舊攤銷前淨利 20.6 82.7 61.5 133.6 43.9 

稅後純益 21.3 110.9 66.3 156.3 42.6 

調整後每股盈餘 1.7 105.6 63.5 129.0 41.8 

獲利能力分析 (%)      

營業毛利率 41.1 43.9 45.8 45.9 46.3 

營業利益率 10.1 15.2 20.2 26.3 27.9 

稅前息前淨利率 10.3 16.2 21.2 26.3 27.9 

稅前息前折舊攤銷前淨利率 13.8 18.3 22.9 27.0 28.5 

稅前純益率 10.8 16.3 21.3 27.2 28.4 

稅後純益率 8.3 12.7 16.4 21.2 22.1 

資產報酬率 9.3 16.4 16.9 23.9 27.0 

股東權益報酬率 22.1 34.3 28.1 36.4 38.4 

穩定/償債能力分析      

負債權益比 (%) 135.7 92.4 55.3 52.0 42.3 

淨負債權益比(%) (1.6) (32.6) (66.4) (68.7) (63.6) 

利息保障倍數 (倍) 23.7 101.2 194.8 934.6 1268.5 

流動比率 (%) 179.3 226.2 304.3 307.9 354.3 

速動比率 (%) 138.2 186.0 275.1 269.2 304.4 

淨負債 (NT$百萬元) (48) (1,600) (7,554) (11,036) (13,832) 

調整後每股淨值 (NT$) 51.79 74.85 158.40 223.74 302.55 

評價指標 (倍)      

本益比 226.1 
 

93.7 57.3 25.0 17.7 

股價自由現金流量比 135.3 120.5 72.5 31.8 26.9 

股價淨值比 39.6 27.4 12.9 9.2 6.8 

股價稅前息前折舊攤銷前淨
利比 
 

135.9 74.4 46.1 19.7 13.7 

 
 
股價營收比 
 

18.7 13.6 10.5 5.3 3.9 

資料來源：公司資料、元大投顧；註：負債為短期債加上長期債。 
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附錄：重要揭露事項 

分析師聲明 

主要負責撰寫本研究報告全文或部分內容之分析師，茲針對本報告所載證券或證券發行機構，於此聲明：(1) 文中所述觀點皆準確反映其個人對各證券或

證券發行機構之看法；(2) 研究部分析師於本研究報告中所提出之特定投資建議或觀點，與其過去、現在、未來薪酬的任何部份皆無直接或間接關聯。 

 

新代 (7750 TT)- 投資建議與目標價三年歷史趨勢 

 

# 日期 收盤價 (A) 目標價 (B) 調整後目標價 (C) 評等 分析師 

1 20260303 1280.00 1660 1660 買進 陳旻暐 

2 20260525 2390.00 3060 3060 買進 陳旻暐 

 

資料來源：CMoney、元大投顧 

註：A = 未調整之收盤價；B = 未調整之目標價； C = 依據股本變動調整後之目標價。員工分紅稀釋影響未反映於 A、B 或 C。 

 

投資評等說明 

買進：根據本中心對該檔個股投資期間絕對或相對報酬率之預測，我們對該股持正面觀點。此一觀點係基於本中心對該股之發展前景、財務表現、利多題

材、評價資訊以及風險概況之分析。建議投資人於投資部位中增持該股。 

持有-超越同業：本中心認為根據目前股價，該檔個股基本面吸引力高於同業。此一觀點係基於本中心對該股發展前景、財務表現、利多題材、評價資訊

以及風險概況之分析。 

持有-落後同業：本中心認為根據目前股價，該檔個股基本面吸引力低於同業。此一觀點係基於本中心對該股發展前景、財務表現、利多題材、評價資訊

以及風險概況之分析。 

賣出：根據本中心對該檔個股投資期間絕對或相對報酬率之預測，我們對該股持負面觀點。此一觀點係基於本中心對該股之發展前景、財務表現、利多題

材、評價資訊以及風險概況之分析。建議投資人於投資部位中減持該股。 

評估中：本中心之預估、評等、目標價尚在評估中，但仍積極追蹤該個股。 

限制評等：為遵循相關法令規章及/或元大之政策，暫不給予評等及目標價。 

 

註：元大給予個股之目標價係依 12 個月投資期間計算。大中華探索系列報告並無正式之 12個月目標價，其投資建議乃根據分析師報告中之指定期間分析

而得。 

 

總聲明 

©  2026 元大版權所有。本報告之內容取材自本公司認可之資料來源，但並不保證其完整性或正確性。報告內容並非任何證券之銷售要約或邀購。報告中

所有的意見及預估，皆基於本公司於特定日期所做之判斷，如有變更恕不另行通知。 

 

本報告僅提供一般資訊，文中所載資訊或任何意見，並不構成任何買賣證券或其他投資標的之要約或要約之引誘。報告資料之刊發僅供客戶一般傳閱用途，

並非意欲提供專屬之投資建議，亦無考慮任何可能收取本報告之人士的個別財務狀況與目標。對於投資本報告所討論或建議之任何證券、投資標的，或文

中所討論或建議之投資策略，投資人應就其是否適合本身而諮詢財務顧問的意見。本報告之內容取材自據信為可靠之資料來源，但概不以明示或默示的方

式，對資料之準確性、完整性或正確性作出任何陳述或保證。本報告並非（且不應解釋為）在任何司法管轄區內，任何非依法從事證券經紀或交易之人士

或公司，為於該管轄區內從事證券經紀或交易之遊說。 

 



 

請參閱末頁之免責宣言。 台灣：電機/機械 2026 年 7 月 1 日 Syntec 第18 頁，共 18頁 
 

元大研究報告於美國僅發送予美國主要投資法人（依據 1934年《證券交易法》15a-6號規則及其修正條文與美國證券交易委員會詮釋定義）。美國投資人

若欲進行與本報告所載證券相關之交易，皆必須透過依照 1934 年《證券交易法》第 15 條及其修正條文登記註冊之券商為之。元大研究報告在台灣由元大

證券投資顧問股份有限公司發佈，在香港則由元大證券(香港)有限公司發佈。元大證券(香港)係獲香港證券及期貨事務監察委員會核准註冊之券商，並獲

許從事受規管活動，包括第 4 類規管活動（就證券提供意見）。非經元大證券(香港)有限公司書面明示同意，本研究報告全文或部份，不得以任何形式或

方式轉載、轉寄或揭露。 

 

欲取得任何本報告所載證券詳細資料之台灣人士，應透過下列方式聯絡元大證券投資顧問股份有限公司：   

 

致：聯絡人姓名 

元大證券投資顧問股份有限公司 

台灣臺北市 106 仁愛路三段 157號 4 樓 
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